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邵 和 采用 和 一 年的股票数据
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得到的
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,















































峰和吴世农 利用 和 的研究方法
,
分析深封股票市场



























































































































沪市 年 月一 年
月 只股票
深市 年 月一 年
月 所有股票
沪市 一 年所有股票
沪市和深市 一 年 所
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, , , ,
总共 个独立完整的子区间
。







































式中 尸 —第 种股票形成期第 月的收盘价尸、
—形成期第 月的上证指数尺 —第 种股票形成期第 月收益率、
—形成期第
, 月市场收益率




































































, 、 代表 年 月
, ￡ 二 代表 年 月




⋯ 、 代表 年 月
,
⋯









, ‘ 二 代表 年 月
, 、
代表 〕以〕年 月
, 二 , 、 代表 以 年 月
、 代表 年 月
,
⋯
, 、 代表 年 月
。























。, 月 。 一 凡 二
、
其中凡为无风险收益率①
, 二 , 为随机扰动项
, , · 。














































































































































































表 输家组合和底家组合的规模 单位 万元
年份 输家组合平均市值 赢家组合平均市值
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分别表示
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